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Hechos destacados

1Q'14

* Financiamiento Plan de Inversiones a 2015

v En marzo se concretd alianza con fondo de inversion forestal Hancock a través de la cual Masisa vende
80% de un patrimonio forestal no estratégico ubicado en el sur de Chile

62 mil hectareas de tierras 439% de los activos

: ] . _ forestales en Chile
32,5 mil hectareas plantadas de pino radiata

Impacto negativo en resultado por una vez» reconocimiento a valor justo de los activos puestos
a la venta: US$ 6,8 millones (valida la metodologia de tasacion de activos forestales utilizada por
la Compaiiia)

Esta transaccion se formalizé el 29 de abril de 2014 mediante la recepcion de US$ 204,5 millones
por el 80% de la sociedad a la que se traspasaron los activos forestales.

 Fortalecimiento financiero

v" En los primeros dias de mayo se colocé un bono internacional por US$ 300 millones

i

Tasa de 9,5% anual
Bullet 5 afios, con un vencimiento en 2019.

Fortalece posicion financiera en el largo plazo # bajas necesidades de refinanciamiento
préximos 4 afios

Gana acceso a financiamiento en mercado internacional muy sdlido y profundo

Proteccion frente a escenarios adversos en Venezuela y Argentina

l SEEGNE | EECEE VAssA
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Hechos destacados
1Q'14

* Avances en la ejecucion plan de inversiones 2015: Foco en México, Brasil y Chile con
US$ 300 millones destinados a proyectos de crecimiento:

v" Full integracion activos de Rexcel, México

v" Operaciones linea de melamina, Ponta Grossa, Brasil, con una capacidad de 140 mil m3 anuales y linea
melaminay pintado, Cabrero (Chile), con una capacidad de 125 mil m3 anuales en nivel de utilizacién
planificada

v Inicio construccién nueva planta MDF en México con una capacidad de 200 mil m3 + linea de melamina
de 100 mil m3 + ampliacion planta existente resinas

 Tipo de cambio Venezuela
v Sicad 1M B$/USS$ 11,3 (diciembre 2013)
B$/US$ 10,7 (marzo 2014)

v' Para aislar el efecto de la devaluacién, el analisis de resultados de esta presentacion se basa en la
comparacion de resultados entre el primer trimestre de 2014 y el primer trimestre de 2013 ajustado a un
tipo de cambio de B$/US$ 11,3.
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Resumen resultados
1714 v/s 1T'13

* Ingresos por Ventas aumentan 5,2%

v" Principalmente México, Brasil, molduras MDF y
madera aserrada a mercados de exportacion

v" Brasil: aumento volimenes MDP

v' Meéxico: incorporacion de Rexcel

« EBITDA disminuye 28,0% (-US$ 14,3
millones)

v EBITDA Venezuela -US$ 9,4 millones

v Ventas forestales extraordinarias en 2013
(US$ 5,0 millones)

INGRESOS POR VENTAS MMUS$

EBITDA MMUS$

Utilidad Neta disminuye US$ 20,2 millones

v" Menores ventas y volimenes en Venezuela (-US$ 5,4
millones)

v' Pérdida por diferencia de cambio (-US$ 4,9 millones)

v' Pérdida por una vez por ajuste a valor justo de activos
forestales clasificados en activos mantenidos para la
venta durante el primer trimestre de 2014 (-US$ 5,4
millones después de impuesto)

v/ Utilidad por una vez producto de compra de activos de
Rexcel, México en 2013 (US$ 5,5 millones)

UTILIDAD RECURRENTE MMUS$

293,1 308,4 9.9
’ -93,9%
=
51,1 36,8
| 0,6
Ee—
17’13 1T'14 17’13 1T'14
17’13 1T'14
= N = masisA
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Resumen resultados:
1714 v/s 1T'13

 EBITDA recurrente disminuye 19,3% (-US$ 8,8 millones)

v De US$ 45,6 millones a US$ 36,8 millones basicamente por Venezuela

- Utilidad Neta recurrente disminuye US$ 5,9 millones
v De US$ 9,9 millones a US$ 0,6 millones
. Venezuela

. Diferencias de cambio

« Ventas tableros recubiertos aumentan
v Brasil: +9,2%
v Chile: + 21,4%

v' Meéxico: + 48,1%

* Ventas de exportacion aumentan
v' Madera aserrada: +44,0%

v Molduras MDF: + 21,2%

v" Venezuela: + 420,0%

Il MASISA
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Mercados y desempeio operacional

PIB (var. anual %) 2,1% 1,8%

Consumo tableros (miles m3) 7.101 7.137 5,0%

Despachos de cemento

-1.89 19
(var. anual %) 8% 6,1%
Ingresos por venta )
(US$ millones) 53,4 53,0 0,7%
Volumen de venta tableros 1121 e 29.9%

(miles m3)

Mayor volumen de ventas MDP, compensado por depreciacion del real y baja de precio en MDF

por mayor competencia: EBITDA acum. -2,6%

l
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Mercados y desempeio operacional

o

PIB Chile (var. anual %) 4,1% 3,4%
PIB USA (var. anual %) 1,9% 2,8%
PIB Peru (var. anual %) 5,1% 5,4%
PIB Ecuador (var. anual %) 4,0% 4,0%
PIB Colombia (var. anual %) 4,1% 4,5%
Consumo tableros Chile (miles m3) 498 528 6,0%
Ventas vivienda Santiago (var. anual %) 5,3% 6,6%
Housing starts USA 1.005 1.072** 6,7%
Ingresos por venta Chile y exp.(USS millones) 84,1 76,4 -9,2%

Volumen de venta tableros Chile y exp.
(miles m3)
Baja de volumenes y ventas por mayor competencia en MDP, devaluacion del peso chileno en 16,8%

140,8 119,3 -15,3%

y paros portuarios en Chile, que se compensan por mayores ventas de molduras MDF a Norteamérica
(+21,2%), mayores ventas de madera aserrada (+159,3%) y venta forestal extraordinaria en 2013 de
US$5,0 millones en: EBITDA acum. -32,4%

M EECEm MAS'SA

; = A Tu mundo, tu estilo 8
(*) Incluye principalmente ventas a Peru, Ecuador, Colombia, Estados Unid.

os y Canadd (**) ultimo dato publicado, abril 2014



Mercados y desempeio operacional

PIB (var. anual %)

Consumo tableros (miles m3)

Volumen construccion (var.
anual %)

Ingresos por venta

(USS millones)

Volumen de venta tableros
(miles m3)

1,2%

1.068

-7,0%

33,9

71,6

3,1%

1.086

2,8%

38,5

90,7

1,7%

13,5%

26,7%

Las ventas y EBITDA suben debido a la incorporacion de Rexcel: EBITDA acum. +82,1%

]
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Mercados y desempeio operacional

LN\
wr
PIB (var. anual %) 4,4% -0,1%
ansumo tableros 881 915 3,9%
(miles m3)
Indice Construya -0,24% 8,2%
(var. anual %)
Ingresos por venta 9
(USS millones) 307 332 7%
VoIEJmen de venta tableros 66,9 65,0 -2,8%
(miles m3)

Menores ventas y volimenes por situacion econdmica y significativa devaluacion del peso argentino,

compensados por mayores margenes por menores costos en moneda local: EBITDA acum. +8,3%

MASISA
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Mercados y desempeio operacional

=

PIB (var. anual %)

Consumo tableros (miles m3)

Volumen industria construccion
(var. anual %)

Ingresos por venta

(USS millones)

Volumen de venta tableros
(miles m3)

1,6%

290

10,0%

46,8

70,4

-1,4%

286

0,7%

65,1

59,9

-1,4%

39,0%

-14,9%

Mayores ingresos por ventas debido a inflacién, compensado por una disminucién de 14,9%

en voliumenes de tableros y deterioro de mix de ventas: EBITDA acum. -66,5%

MASISA
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Comparacion resultados
1714 vis 1T'13

Ventas trimestrales?

Us$ MM

336 346 7 336 365 311 365 349 354

305 308
264 293 |_|

1T11

1T12 1T13

1T14

EBITDA trimestral?!

1T14

Ventas: 1T'14 v/s 1T'13

Ventas acumuladas: US$ 308,4 millones
+5,2%)

+ 102,6% en México, por la incorporacion de
Rexcel

+ 13,6% en Venezuela, por efectos
inflacionarios

+ 3,3% en Brasil, por aumento gradual de
produccién planta MDP, Montenegro

-10,3% en Chile, por efectos de tipo de
cambio, mayor competencia y paros
portuarios

EBITDA: 1T°14 vis 1T°13: -28,0%
v' EBITDA Venezuela (-US$ 9,4 millones)

v" Ventas forestales extraordinarias en 2013
(US$ 5,0 millones)

v" Distribucién por paises:
Chile + PEC: 34,6%
Argentina: 30,7%
Brasil, México y otros: 24,5%
Venezuela: 10,2%

(1) Las ventas y EBITDA se presentan aplicando el tipo de cambio de BS/USS 11,3, durante todo el afio 2013, a las operaciones en

Venezuela. Implicd corregir cifras

de ventas y EBITDA de cada trimestre.

SO
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Comparacion resultados
1714 v/s 1T'13

Ventas por producto MMUS$
1T'14 v/s 1T'13

MDF * MDP/PB Madera Aserrada
-6,4% +31,3% +23,4%
m?3 m?3 m3

113 Il 1T14
* MIDF incluye molduras MDF
** Otros productos incluye: Puertas, OSB, venta energia , resinas y otros.

Forestal

-17,3%
m3
S

Otros productos**

MASISA
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Comparacion resultados
1714 vis 1T'13

RESULTADO OPERACIONAL GANANCIA / PERDIDA POR
DIFERENCIA DE CAMBIO

22.4 Venezuela, 05 Efectos »
107 menores : devaluacion
margenes y Argentina 'y
-_ efectos de tipo Chile
] ) de cambio 44
1T°13 1T'14 .
1T°13 1T'14

PERDIDA POR UNIDADES REAJUSTE OTROS INGRESOS / COSTOS FINANCIEROS

Correccion
5,8 - Efe_ctos de
4,4 monetaria por derivados de

inflacion cobertura
Venezuela -10,1 -10,9

1713 1714 1713 1714

OTROS INGRESOS / GASTOS POR FUNCION . IMPUESTOS

Utilidad en
2013 por
compra Rexcel

11,4 . 1,0 Menores

ajuste a valor ’
j>|/JSJ[O — resultados
1,0 . .

plantaciones operacionales

1713 1714 forestales 4.6
mantenidas a la
venta en 2014 1T°13 1714

15
UTILIDAD NETA |—|
I
-4,8
i
= l 1{ ) = MASISA
& ik g & Tu mundo, tu estilo 14




Analisis financiero

Deuda Consolidada

Evoluciéon Deuda Bruta

Us$ MM

Deuda Consolidada (USS miles)
Deuda Financiera Corto Plazo
Deuda Financiera Largo Plazo

222.693
643.469

TOTAL DEUDA FINANCIERA

Caja y Efectivo Equivalente

866.162

137.371

TOTAL DEUDA FINANCIERA NETA

728.791

Capex 1T°13: US$ 80,8 millones
Capex 1T°14: US$ 24,2 millones

Perfil Vencimientos Deuda Financiera (después de bono internacional)

US$ MM
594
Saldo caja 31 marzo 2014 US$ 96,4 MM
- 2
57
22 34 14
2014 2015 2016 2017 2018 2019 +

Us$ MM
866 864
ffffffffff [
,,,,, —_—
78 72
Deuda Amort. Nueva Efecto Otros Derivados Int. dev. Deuda
4T'13 Deuda T/C(UF/ 1T'14
CLP/RS)
Evolucién Razones Financieras
Cob. Gastos Financieros netos
= = Deuda Neta / Ebitda
Leverage 7,1
5 6,3
3, 5,5
47 50 51 51 5,0 y 4,9
oy 3.6
314 3,3 3,3 3’1 3,2 3!4 3'0 /’
————— —_——— — N \2,6

23 -~
-_—

08 08 09 09 09 10 09 og 10 10

4711 1712 2712 3T12 4712 1713 2713 3T13 4713 1714

I MASISA
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Conclusiones

Exitoso Joint Venture con Hancock

v Impacto negativo en resultado por una vez: reconocimiento a valor justo de los activos
puestos a la venta: US$ 6,8 millones

v EBITDA no recurrente US$144,5 millones
v' Caja por US$204,5 millones

Bono Internacional
v' Fortalece posicion financiera en el largo plazo
v" No se require financiamientos significativos durante los proximos 4 afos

Efecto devaluacion Venezuela
v’ Estados Financieros 2013 utilizando B$/US$ 11,3 vs. B$/US$ 6,3 (+79%)

Relevante aumento de exportaciones desde Venezuela
v De 2,5 milm3 a 15,4 mil m3
v' Mejor acceso a délares

Plan de inversiones
v" Full integracién activos de Rexcel, México

Linea de melamina, Ponta Grossa, Brasil, y linea melamina y pintado, Cabrero (Chile) en
nivel de utilizacion planificada

v Inicio construccién nueva planta MDF en México

Recuperaciéon tendencia de crecimiento de EBITDA en préoximos trimestres

MASISA

Tu mundo, tu estilo
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E1 GBG

Green Building Council

PRESENTACION
DE RESULTADOS
17-2074

Esta presentacion puede contener proyecciones, las cuales constituyen declaraciones distintas a hechos historicos o condiciones actuales, e incluyen sin limitacion la actual
vision y estimacion de la administracion de futuras circunstancias, condiciones de la industria y desemperio de la comparia. Alguna de las proyecciones puede ser identificada
por el uso de los términos “podria’, "deberia”, ‘anticipa’, “cree”, “estima’, “espera’, ‘planea’, "pretender”, 'proyectar” y expresiones similares. Son ejemplo de proyecciones las
declaraciones respecto de futuras participaciones de mercado, fortalezas competitivas futuras proyectadas, la implementacion de estrategias operacionales y financieras
relevantes, la direccion de las futuras operaciones, y los factores o tendencias que afectan las condiciones financieras, liquidez o resultados operacionales. Dichas declaraciones
reflejan la actual vision de la administracion y estan sujetas a diversos riesgos y eventualidades. No hay seguridad que los esperados eventos, tendencias o resultados ocurran
efectivamente. Estas declaraciones se formulan sobre la base de numerosos supuestos y factores, incluido condiciones generales de la economia y del mercado, condiciones de
la industria y factores operacionales. Cualquier cambio en los referidos supuestos o factores podria causar que los actuales resultados de Masisa y las acciones proyectadas de la
compaiia difieran sustancialmente de las expectativas presentes. Se deja expresa constancia que este documento tiene un proposito netamente informativo, no teniendo ni

pretendiendo tener alcance legal en su contenido.
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