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Hechos Destacados 27’18

 Ganancia atribuible a los propietarios de la controladora alcanzé una utilidad de
US$17,7 millones, lo que representa un aumento de US$12,8 millones

v" Ahorros en gastos financieros netos de US$5,5 millones con respecto al 21’17
v" Ahorros en gastos operacionales comprometidos en el plan de redimensionamiento de la Empresa

v' Mitigacidn de distorsiones contables generadas por la hiperinflacién en Venezuela

* Ventas del negocio Industrial en Chile y sus mercados alcanzaron los US$93,6 millones
(+18,1%), mientras que su EBITDA alcanz6 US$13,9 millones segun expectativas

* Deuda Financiera Bruta ha disminuido como resultado del proceso de desinversion:
v' US$24,2 millones en el segundo trimestre de 2018
v" US$193,4 millones desde el 1 de enero de 2017

* Proyecto IITSA ejecutado y reorganizacion societaria realizada a la fecha
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Chile y sus mercados — Negocio Comercial Industrial

VENTAS US$S MM EBITDA US$S MM ‘E{}) @ @
+18,1%
| - ; @ Soluciones comerciales:

79,2 93,6 13,9 Muebles e interiores
495 57,2 81 8,8 I Molduras

2T'17 2T'18 27’17 27’18 g 0

CHILE +
v' Mayor EBITDA por crecimiento en solucion para muebles e interiores (+USS$ 3,7 mm), EXPORTACIONES

solucién en molduras (+USS 1,6 mm) y solucion en madera aserrada (+USS 0,4 mm)
influenciados por mayores volumenes y eficiencias en costos
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Aumento de volumenes en productos de valor agregado

v' Menores gastos de administracion y ventas producto del plan de redimensionamiento
en el que se encuentra la compaiiia

CONSUMO TABLEROS MERCADOS LOCALES" VOLUMEN VENTA TABLEROS

VOLUMEN VENTA TABLEROS MASISA MERCADOS LOCALES®
MERCADOS EXPORTACION CHILE
27’17 58 @

2017 1.648 27’17 396 2017 332 27’17 83
= = ST
2018E _ 1.690 27’18 _ 423 | 2018E _ 385 27’18 _ 95 27’18 _ 70
(*) Incluye volumenes de tableros MDF, MDP, PB y molduras de Chile, Perd, Ecuador y Colomb/a ( miles d? m3)
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Negocio forestal en Chile y Argentina
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v EBITDA forestal total, en términos recurrentes, alcanzd US$3,5 millones, con una ARGENTINA
disminuciéon de 56,0%
v EBITDA forestal recurrente en Chile alcanzé US$1,5 millones segin plan operativo del afio,
producto de una menor masa forestal por ventas no recurrentes en periodos anteriores
(USS1,9 millones)
v  EBITDA forestal en Argentina alcanzé US$1,9 millones debido a la depreciacion del peso
Argentino, a un cambio en mix de productos y una demanda mas lenta de lo previsto
v  El valor del patrimonio forestal de Chile y Argentina alcanzé los USS 541,1 millones al cierre

del 2Q’18
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Negocio en Transicion - México

VENTAS US$ MM EBITDA US$ MM
40,4 44,1 6,0 6,0
MEXICO
217 2118 2T'17 2118

Se espera que la transaccion se materialice en los proximos meses
Plazo hasta fines de octubre de COFECE para pronunciarse

Ventas aumentan por incremento de volimenes, principalmente Tableros MDF (+54,2%)
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EBITDA se mantiene en linea con afo anterior a pesar de aumento de voliumenes, debido a contraccion en los
precios de venta por presiones competitivas

CONSUMO TABLEROS MERCADO LOCAL VOLUMEN VENTA TABLEROS MASISA MERCADO LOCAL
27’17 356 27’17 120 15 8%
+15,8%
2718 [ 413 2118 [ 139
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Reserva de Valor - Venezuela

v' Cambio de Moneda Funcional y uso de tipo de cambio en Venezuela para
mitigar distorsiones contables producto de hiperinflacion

v'  Las exportaciones representaron el 77% del volumen total de ventas del

trimestre VENEZUELA
v'  Caida de 50,3% en volumenes de venta de tableros y madera en el mercado
local y de exportaciones

v' Operaciones de Venezuela se mantienen sin aportes de capital relevantes

desde la matriz VENTAS US$ MM EBITDA US$ MM
4,4
1,7
27’18 27’18
VOLUMEN VENTA TABLEROS Y MADERAS MASISA VOLUMEN VENTA TABLEROS Y MADERA MASISA
MERCADO LOCAL MERCADO EXPORTACIONES

(miles de m3)

27’17 T 27 @ 27’17 [ 27 m
27’18 FS 43 27’18 _20 43
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Tal como se esperaba, EBITDA disminuye debido a desinversiones y ventas no recurrentes
de 27’17

Comparacion EBITDA 2Q 2018 vs 2Q 2017

- EBITDA operaciones que permanecen ex Venezuela

EBITDA Venezuela
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272017 | Industrial Recurrente icomparable comercial  Forestal Forestal comparable
; 1 2T 2017 y sus 2T 2018

EBITDA no recurrente y
desinversiones

=l l p— 1 . e N N

mercados

=




B =l B

2T 2017 vs 2T 2018 sin considerar Argentina Industrial y Brasil

INGRESOS POR VENTAS TOTALES
RECURRENTES USS MM

1286 149,4 131,3 145,0
116,6 1422 119,6  137,7
(12,1 {7,2 (11,7 {7,3
27’17 27’18 27’17 27’18
Consolidado Ex Venezuela

Industrial [l Forestal

* Industrial: mayores ventas en Chile y México
por aumento de voliumenes en el mercado
local y de exportacion

* Forestal: menores ventas debido a

disminucién de ventas en Argentina por
depreciaciéon del peso argentino, cambio mix
de productos y reduccién de la demanda.
Asimismo Chile se vio afectado por ventas no
recurrentes en periodos anteriores

(1) Incluye volumenes de tableros MDF, MDP, PB y molduras
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EBITDA RECURRENTE USS MM

20,5 21,6 22,0 23,3
13,2 18,5 14,1 19,8
H -3,1 ﬁ -3,5
27’17 27’18 27’17 27’18
Consolidado Ex Venezuela

* Industrial: Chile y sus mercados aumenta en
USS5,8 millones por eficiencias
operacionales y aumento de volimenes de
tableros y molduras.

* Reduccién en México por USS0,1 millones
por fuerte competencia por importaciones

* Forestal: disminucién en Chile de US$2,5
millones, y en Argentina USS$1,9 millones
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Consolidado Ex Venezuela

* Aumento de voliumenes en Chile,
Meéxico, Peru y Ecuador, compensado
por menores volumenes en

Colombia y Venezuela
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2T 2017 vs 2T 2018 (USSMM) no operacional

COSTOS FINANCIEROS NETOS OTROS INGRESOS / GASTOS POR FUNCION
\—] | ] 22,7
65 * Menor gasto financiero por 74 * Mayor valorizacion de activos
-12,0 ’ prepago de bono internacional ,% l bioldgicos
217’17 27’18 27’17 27’18
GANANCIA / PERDIDA POR DIFERENCIA DE GANANCIA / PERDIDA POR UNIDADES
CAMBIO REAJUSTE
* Perdida por depreciacion de * Cambio de la moneda funcional
04 monedas en Argentina, Chiley I—, 0,0 elimino distorsidn
LI México -4,7 hiperinflacionaria
3,8 217’17 27’18
27’17 27’18 T nIIIITIIIIITIToToToToToToToToToToToioioes
{ GANANCIA ATRIBUIBLE A LOS CONTROLADORES
IMPUESTOS g
>1 Control de d | .
! * Control de distorsiones :
contables generadas por i 5,0 l +U§$12'8
-0,8 hiperinflacion en Venezuela millones
= 27’17 2118

27’17 27’18
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PERFIL FINANCIERO

Deuda Financiera Neta USS MM Disminucién de deuda:

+US$150 mm (UDM)
A

713,1 6862 6670 677,6 é49D

5456 57,1

497,2 497,5

jun.-16 sep.-16 dic.-16 mar.-17 jun.-17 sep.-17 dic.-17 mar.-18 jun.-18

Perfil Vencimientos Deuda Financiera USS MM
(AI' 30 de junio de 2018)

142
63 54 54
IIIII IIIII IIIII .
2018 2019 2020 2021 2022 2023 +

Capex Chile industrial + Forestal Chile y Argentina USS MM 1

I Forestal Industrial
28,0
21,1 23,0
17’5
9,0
3,6 3,5
2016 2017 2018E

(1) Se incluyen los costos de formacion forestal que bajo IFRS se tratan como otros gastos por funcién.
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Evolucion Razones Financieras

Deuda Neta / EBITDA

Razoén de endeudamiento

3,93 4,14 4,17 4,22 4,08

1;36 1,21 1,]_7 1,24 1,06 0,89 0,82 0’94

37’16 4T'16 1T'17 27’17 3T'17 4T'17 1T'18 27’18
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Conclusiones

0 EBITDA Comercial Industrial de Chile y sus mercados de exportacion, mantiene su tendencia
de crecimiento favorable

0 Resultados forestales afectados por el ajuste de tipo de cambio y menor demanda en
Argentina, los cuales esperamos compensar en parte a través de una estrategia de
mitigaciones (exportaciones)

a Nueva moneda funcional y paridad en Venezuela permite reducir sustancialmente
distorsiones de inflacion y tipo de cambio

a Venta de México se concretard en el cuarto trimestre

a Empresa cumplira con covenants financieros

Bl BB R e R B




Tu mundo, tu estilo

Esta presentacion puede contener proyecciones, Ias
cuales constituyen declaraciones distintas a hechos
histdricos o condiciones actuales, e incluyen sin
limitacion la actual vision y estimacion de la
administracion de futuras circunstancias, condiciones de
la industria y desemperio de la compania. Alguna de las
proyecciones puede ser identificada por el uso de los
términos "podria”, “deberia”, “anticipa”, "cree”, “estima’,
‘espera’,  'planea’,  'pretender’,  'proyectar” 'y
expresiones similares. Son ejemplo de proyecciones las
declaraciones respecto de futuras participaciones de
mercado, fortalezas competitivas futuras proyectadas, la
implementacion —de estrategias  operacionales y
financieras relevantes, la direccion de las futuras
operaciones, y los factores o tendencias que afectan las
condiciones  financieras,  liquidez o  resultados
operacionales. Dichas declaraciones reflejan la actual
vision de la administracion y estan sujetas a diversos
riesgos y eventualidades. No hay seguridad que los
esperados eventos, tendencias o resultados ocurran
efectivamente. Estas declaraciones se formulan sobre la
base de numerosos supuestos y factores, incluido
condiciones generales de la economia y del mercado,
condiciones de la industria y factores operacionales.
Cualquier cambio en los referidos supuestos o factores
podria causar que los actuales resultados de Masisa y las
acciones  proyectadas de la compaiia  difieran
sustancialmente de las expectativas presentes. Se deja
expresa constancia que este documento tiene un
proposito  netamente informativo, no teniendo ni
pretendiendo tener alcance legal en su contenido.
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