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Presentacion de Resultados Masisa S.A. - 1T’20

Resumen Ejecutivo:

e losingresos por ventas consolidados ascendieron a USS77,5 millones.

* Los ingresos por venta del negocio comercial industrial en Chile y sus mercados de exportacion fueron de
USS67,5 millones.

. El EBITDA consolidado alcanzé USS2,2 millones.

*  El EBITDA del negocio comercial industrial en Chile y sus mercados de exportacion alcanzé los US52,8
millones.

* Ladeuda financiera neta alcanzé los USS437,7 millones

* FEl 20 de Marzo de 2020 se formalizé acuerdo de venta de activos forestales de Chile por US5350 millones
a Forestal Tregualemu SpA, sociedad cuyos socios son Global Forest Partners (GFP) y Public Pension
Investment Board (PSP) = La transaccion fue aprobada en Junta Extraordinaria de Accionistas de Masisa
S.A. celebrada el dia 28 de Mayo de 2020.
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EBITDA de US$2,2 mm en el 117’20 afectado por COVID-19 y Guerra Comercial
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v" Menores volimenes debido principalmente a disminucion en México (-40,9%) tras la desinversién de dos de las tres plantas industriales

v Disminucidn de volumen de tableros MDF y PB en Chile y sus mercados de exportacidn, compensada parcialmente por incremento de
volimenes de molduras

v" Ingresos afectados por Covid-19, que en los mercados de exportacién comenzé a afectar desde mes de enero de 2020, y por Guerra
Comercial entre USA y China, que desde el afio 2019 ha venido impactando los precios de exportacion

v EBITDA forestal afectado por decisién de la compafiia de no realizar ventas para no afectar transaccion de venta de activos forestales, y por
depreciacion de un 48,7% de peso Argentino con respecto al cierre de 1T'19
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(1) Incluye volumenes de tableros MDF, MDP, PB y molduras en mercados en los que opera la compafiia.
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Volumenes e Ingresos Primer Trimestre 2020

Volumen por Producto (miles de m3) Ventas en USD por pais de destino 17720 (1)
9%
2% : .
4% stados Unidos y Canada

Chile

153

104 g5 102
66 4o I 52 54 1 45 I I
H= ! mm E=

39% .
MDF PB/MDP Molduras Madera Trozos 14% W Peru, Ecuador Y Colombia
MDF Aserrada B México
m1T'19 =1T'20 m Argentina
. Otros(2)
Ingreso por Producto (USS millones)
35
)8 32%
23 2122 24
13 I II 10 I 8 *  Ventas totales de 17°20 por USS77,5 millones
41
l H= - | *  Estados Unidos con mayor relevancia producto de crecimiento de
MDF  PB/MDP Molduras Madera  Trozos Otros segmento de molduras

MDF Aserrada Productos i . . L
*  Volumenes e Ingresos no comparables debido a desinversion de

miT19 m1T20 activos de México en 17’19

(1)  Este grafico es una buena representacion de las monedas en las que se perciben los ingresos debido a que las ventas se realizan mayoritariamente en la moneda local de cada mercado.

(2) Las ventas a mercados de exportacidon que se muestran en este item ‘Otros’ se realizan principalmente en ddlares
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Resultados por negocio
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(1) Incluye volimenes de tableros MDF, MDP, PB y molduras; (2) 35 mil m3 producidos en plantas desinvertidas de Durango y Zitdcuaro en 1T'19
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Resultado no operacional - 1T 2019 vs 1T 2020 (USSMM)

COSTOS FINANCIEROS NETOS

* Menor deuda es compensada por

- menores ingresos financieros e
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OTROS INGRESOS / GASTOS POR FUNCION
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Perfil Financiero

v'  Se espera finalizar venta de activos forestales de Chile
(US$350 millones) en 2do semestre de 2020. Fondos se  Deuda Financiera Bruta USS MM®)
destinard principalmente a amortizar deuda financiera

v" Aumento de deuda financiera principalmente producto de

_24 462 5225 481 492
impacto de depreciacion de peso chileno en valorizacién de =28 R
Cross Currency Swap de cobertura de bonos
v' Se mantiene suspension de medicion de covenants®
Deuda de corto plazo es principalmente renovable

v
; dic.-17 mar.-18 jun.-18 sept.-18 dic.-18 mar.-19 jun.-19 sept.-19 dic.-19 mar.-20
v No se espera Capex relevante en 2020, mas que el de
mantencion. Se reconocen USS19 mm de deuda por NIIF 16 en marzo 2020

Perfil Vencimientos USS MM Evolucion Razén de Endeudamiento
(Al 31 de marzo de 2020)2
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(1)  Se presenta por separado el impacto de arriendos operacionales, que a partir de 2019 deben ser reconocidos como activos y pasivos en estados financieros (NIIF 16)
(2) Perfil de vencimiento considera vencimientos de Cross Currency Swap asociados a la cobertura de los bonos serie Ly N
Masisa acordé con sus acreedores suspender la medicion del covenant Deuda Financiera Neta sobre EBITDAy Cobertura de Intereses
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Esta presentacion puede contener proyecciones, las cuales constituyen declaraciones distintas a hechos
historicos o condiciones actuales, e incluyen sin limitacion la actual vision y estimacion de la administracion de
futuras circunstancias, condiciones de la industria y desemperio de la comparia. A/guna de las proyecciones
puede ser identificada por €l uso de los términos “podria’, "deberia”, “anticipa’, "cree”, “estima’, “espera’,
“planea’; 'pretender”, 'proyectar” y expresiones similares. Son ejemplo de proyecciones las declaraciones
respecto de futuras participaciones de mercado, fortalezas competitivas futuras  proyectadas, la
implementacion de estrategias operacionales y financieras relevantes, la direccion de las futuras operaciones,
y los factores o tendencias que afectan las condiciones financieras, liquidez o resultados operacionales. Dichas
declaraciones reflejan la actual vision de la administracion y estan sujetas a diversos riesgos y eventualidades.
No hay seguridad que los esperados eventos, tendencias o resultados ocurran efectivamente. Estas
declaraciones se formulan sobre la base de numerosos supuestos y factores, incluido condiciones generales de
la economia y del mercado, condiciones de la industria y factores operacionales. Cualquier cambio en los
referidos supuestos o factores podria causar que los actuales resultados de Masisa y las acciones proyectadas
de la compafila difieran sustancialmente de las expectativas presentes. Se deja expresa constancia que este
documento tiene un propdsito netamente informativo, no teniendo ni pretendiendo tener alcance legal en su
contenido.
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